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 :  صلخستلما

يستهدف  لبحثتق استتثر التي لبسسثنتتي لبعرف تين دتتيف لبعرتفت  لاتت ار تتيلف ل علىتثل نل  بتتثة دلاتت لبحثتتق  عتيل   ل   تت ل   

  NARDL نتتتتم   لاتتتتت لب،تتتتيلة  للنتتتتل،نب لاتتتتت استتتتثر لبحسث تتتتثف  2020-2004لبصتتتتث للف بستتتتلو لبلوعلمدسيتلبلنتتتتف  لب اعستتتتي 

لبح،ستف للاتت ءتم   لتثج  لبحثتق اتفات دتف  اتا لبلمهتسثف ا ن تث  لكث ت لبعلتثج  لحصصتثجسي عمدتم  د اتي عس دنتث لاتت ل تف 

  دم ار يلف ل علىثل دب  آبسثف لبسسثنسي لبعرف ي ل لنثلي ب،يف لبعرف.

 

 NARDL نم   ديف لبعرف   لبسسثنسي لبعرف ي   ار يلف ل علىثل   الكلمات المفتاحية :

 بىب لبحثمث ل  المقدمة:
ً
 لدعمل ث

ً
 الصث  يت،ف لبلعنسي اب ماث
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Measuring the Impact of Monetary Policy on Innovation 

Indicators According to Development Prospects  
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University of Diyala, College of Economics and Management, Iraq 

Abstract : 

      The research aims to measure the impact of monetary policy (money supply) on innovation 

indicators (spending on research, patents, exports of technology goods) for the period 2004-2020 in Iraq. 

The NARDL model was used to measure the data, and the statistical results showed a relationship 

between them in the long term. In light of the research results, a number of recommendations were 

presented, the most important of which is supporting innovation indicators through monetary policy 

mechanisms represented by money supply. 

Keywords: Money supply, monetary policy, innovation indicators, NARDL model 

Introduction: Development is a concept and a title for all economic research 
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 المقدمة: 

ل علىثل  نوا لن  رلي دلات اف  فثدلسي لبسسثني لبعرف ي دب  آبسثف ل  عثاسوسثف ل الصث  لبولات   فث علىثللف لات       

للجث ب ل ثلت للبعرفي  نوا لن ترلي دلات لبطلب دلات لبعرم  لبلرلسف ي انث  ر ي للت إدث   لبلبوي  لات ل لللف لبسسثني 

ث ترلي لبسسثني لبعرف ي دلات ل علىثل دب   تألي  ث دلات لبحيئي ل الصث  ي اا   ل تمبسف عيئي لبعرف ي لبلرلسف ي   كن

اسلري   لف،ي ب نتثنثل لات لبحثق للبلطميي  ذل اا دث ب لاا دث ب ل ي  نوا بلسسثني لبعرف ي لبلمن،سي تمفي  

عنم ل الصث ي   كنث  نوا اا   ل لبحثق  لبسسمبي لب زاي بلنشثليو لبصغي   لل لمنطي عنث ي، ز ل علىثل للب

تشخسص  تثف ثف ُ ب  ف تجثلز ث هت لن لبلطمللف لبسيي،ي لات اجثل ل علىثل تثلث  للت طية  ملكحي  ذه لبلطمللف 

لج،ب لبسسثني ل ثبسي للبعرف ي اكث  فثدلسي  كنث لن  عثبك فيص عثحاىثن ل نلبث   ا دث  م لن ل علىثل  مفي ا للف 

 ف  بلحعمك ل يك يي بلثسين تعبسذ لبسسثني لبعرف ي اثب لنلخفلم لبذكث  ل هطعثعت بلثلسب لبحسث ثف دف

عمدم  د اي عين  لتمهب لبحثق للت  لثج  اا   ل لبعنم   لبرسثنيي  ثل ل ل الصث  ي بشىب لني  لاكث   اي.

لبسسثني لبعرف ي لل علىثل لهت د اي ا،رف  تلطلب اا لبحعمك ل يك يي لبلوسف ل سلني لتطميي ل للتدث بضنثن 

 لنلريلل ل الصث  لتثبيز ل علىثل.
لت  تظ ي اشىلي لبحثق اا   ل لبتسثؤل للآتي:  ب  لل بلسسثني لبعرف ي لات ار يلف ل علىثل لبثبلث مشكلة البحث: 

 دلات تب،سب لبفلل لبلعنمي لات تطميي ل الصث  لب،يلقت؟

فيءتسي لبحثتق: تعطلتق فيءتتسي لبحثتق اتا تتتألي  لبسسثنتي لبعرف تي لاتت ار تتيلف ل علىتثل لدلاتت  لبلعنستتي اتا  ت ل تمنتتسو  

 ل علىثل.ل ،ثل  للبرفللف لببشييي لل نلخفلم لبملنو بلن،لماثتسي  لبذي ي، ز فيص لبلنوين للبلثلسب لل عفل  ل 

 تلجلات ا نسي لبحثق اا ل عطلرثف للآتسي:   أهمية البحث: 

 ل تتم  للنتي التي لبسسثنتتي لبعرف تي لاتتت ل علىتثل ل الصتتث ي  -
ً
 لصسميتث

ً
 ا نتتث

ً
تونتا ا نستي لبحثتتق لاتت كم تتل  تعتثلل امءتمدث

 دلات لبلعنسي ل الصث  ي لات لب،يلة.

رتتتتف لاتتتتت ل علىتتتتثل ل الصتتتتث ي لدلاتتتتت فتتتتيص لبعنتتتتم للبلعنستتتتي لاتتتتت ل رثلبتتتتي لبعظييتتتتي لبلطحسرستتتتي لاتتتتت  للنتتتتي تتتتتألي لف دتتتتيف لبع -

 لب،يلة.

 أهداف البحث:
 لبل،ي  دلات لحطثل ل بث سمي ب علىثل لار يلتل. -ا

 اسثر للي ديف لبعرف دلات ار يلف ل علىثل.-ب

   -منهج البحث: 
لثلسلستتتتتي ل فدنتتتتتي عث ،لماتتتتتثف ل بلثرستتتتتق ا تتتتتفل  لبحثتتتتتق تتتتتتما ل دلنتتتتتث  دلاتتتتتت ل تتتتتع   لبمهتتتتتبي لبثبطييرتتتتتي ل نتتتتتلريلليي للب

لبحسث تثف للحصصتث لف ل ستلرث  اتا اصتث ل لبلملستق لل ،لماتثف لبينتنسي عثبفلبتي  لل ل،لرتي عنمءتم  لبحثتق  لبثدلحتثله 

 ل ع   للأنسب بمهف ابث سم لبحثق لتثلسب لبحسث ثف لل ،لماثف.
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 -تقسيم البحث: 
 -ععثً  دلات اع جسي لبحثق تم ترسسنل إلت للمحثلل للآتسي:

 للمحمل للألل: لحطثل ل بث سمي  لغي لف لبحثق

 للمحمل لبثثني: اب مم ل علىثل 

 تNARDL نم   للجث ب لبرسثس ي نلبرسثر للبلثلسب ل الصث ي عثنلخفلم  للمحمل لبثثبق: 

 .المبحث الأول/ الاطار المفاهيمي لمتغيرات البحث
: لبسسثني لبعرف ي ن ل ب مم لل  فل ت 

ً
 لل 

 اب مم لبسسثني لبعرف ي  -1

ُ نثب اصطلح لبسسثني لبعرف ي اصطلحث  يتحط علطمل لببوي ل الصث ي   ل  ظ ي  ذل ل صطلح لات كلثعثف لب،ف ف       

شتتىلي لبلمتتخم لباتتي هتتثصحت ا دتتث ا اتتا ل الصتتث  ين لاتتت لبرتتين لبلثنتتو دشتتي لييدتتو ظ تتمله لاتتت  تتذه ل تتف  إلتتت دتتف  دملاتتب

صتتتيب ل نتتتلر ل لاتتتتت ااييىتتتث للبثتتتمل  لببينستتتتسي  لكتتتذبك اشتتتتىلي لبلمتتتخم لباتتتي صتتتتفلت لاتتتت فينستتتث للنتتتتحث سث بستتتبب   تتتتمل 

للأحجتثل لبويينتتي لل ،تتث ن لبيدتتث لاتتت تلتتك لبب ت    فضتت  دتتا ل شتتثكب ل الصتتث  ي ل ل ثبستتي لباتي كث تتت ت،تتثني ا دتتث عييطث ستتث لاتتت 

لب لبتتذي صتتفث عتتين لب،نتت ف لبملاستتي ل ل ،ف ستتي لاتتت لبم  تتثف ل لثتتف  لبي  تتث اتتا للأنتتحثب  لبثبلتتثلت  بتتا لبب تت    للبلضتتث

فتأن اب تتمم  تتذه لبسسثنتتي  تتيتحط عنجنمدتتي إدتتيل لف  لختتذ ث لبحعتك ل يكتت ي بلنثثفظتتي دلاتتت دتتيف لبعرتتف توبتتب استتثبي 

  ل تسجتتي بىتتب للأنتتحثب لبستتثعري فرتتف لز ل  ل لنتتثم  ت7: 2007نلبرييشتت ي   ل تتب ل الصتتث  لبتتمط ي .للأنتت،ثل ل نتتلريلل لاتتت 

ل الصتتتتث  ين عثبسسثنتتتتي لبعرف تتتتي اتتتتا  ثصستتتتي لبحثتتتتق للبلعظتتتتسم  إ  عتتتتفا   زل تتتتف ل  لنتتتتثم  دتتتتذل ل مءتتتتم  لاتتتتت عتتتتفل ثف لبرتتتتين 

م  لب،شييا  لاف دُي  لبسسثني لبعرف ي اجنمدي اا لبولثب ل الصث  ين ل  دث  ت،ييب ث دلات اندث ننتعظسم ديف لبعر

دا طييق تفلعي  ا جني تلخذ ث لبستلطثف لبعرف تي انثلتي عث صتي  ل يكت يتت لديفتت دلاتت لندتث نناجنمدتي لبمنتثجب لباتي 

تتسث تتث لح لل  لبعرف تتي  يلاحتتي دتتيف لبعرتتم   دتتف  علتتمم  تتف  لالصتتث ي ا،تتين اثتتب ل نتتلخفلم لبىثاتتبتت  لكنتتث ديفتتت 

خذ  اا احب لبستلطي لبعرف تي انثلتي عث صتي  ل يكت ي للزلل  ل ثبستي بللتألي  ا ضث عأندث نناجنم  لحديل لف ل لبلفلعي  ل ل

 لات ل جلنثن ل صيلات تثرسرث بلأ فل  ل الصث  ي ل لبعرف ي للات ارفاهدث لبعنم ل الصث ي ل ل نلريلل لبعرفيتت .

لباتي ترتمم  دتث لبستلطي لبعرف تي اتا  لبتذبك  نوتا لبرتمل لن لبسسثنتي لبعرف تي تشتلنب دلاتت دنستو للأدنتثل ل لبلتفلعي          

   ل إ لل  ديف لبعرم  لات تثرسق ا فل  لبسسثني ل الصث  ي. 

ليلنثتتتب  لل لبسسثنتتتي لبعرف تتتي لاتتتت لطتتتثل لبسسثنتتتي ل الصتتتث  ي لاتتتت تثرستتتق ا،تتتف ف  نتتتم دثبستتتي  لل نتتتلخفلم لبىثاتتتب          

ف  ل  لن لاتتتت لب،رتتتف ا ل ثءتتتسين اتتتا لبرتتتين ل ث تتت ي تيكتتت  للنتتتلريلل ل ستتتلم  لب،تتتثم بلأنتتت،ثل للبلتتتملزن لاتتتت ايتتتزلن ل تتتففمدث

 تتتف  لبسسثنتتتي لبعرف تتتي لاتتتت اجنتتتب لبحلتتتفلن لبصتتتعثدسي دلاتتتت تثرستتتق  تتتف  ايكتتت ي ل تتتم ل نتتتلريلل لبعرتتتفي ل ل لنثتتتب لاتتتت 

 رصتتتتف  دتتتتث  ت22: 1999ن امفتتتتق    . بتتتتد ا،تتتتف ف لبلمتتتتخم لل لببثجتتتتف   لن لاوتتتتا للحبتتتتثق دلاتتتتت لبرتتتتم  لبشتتتتيلجسي بلعرتتتتم 

لبرملدتتف للبمنتتثجب لل نتتثبسب لل دتتيل لف للبلتتفلعي  لباتتي ترتتمم  دتتث لبستتلطي لبعرف تتي بللتتألي نلبلثومت لاتتت دتتيف  اجنمدتتي

لبعرم  عنث  ل جم او لبنشثط ل الصث ي بلثرسق ل فل  لالصث  ي   ل اف  زاعسي ا،سعي لب،ب اا ا م ل  فل  لباي 

 ت8:2010تسعت لبسسثني لبعرف ي للت تثرسر ث  نفثجق  
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 ل فل  لبسسثني لبعرف ي. -2

لن تطتتتمل لبسسثنتتتي لبعرف تتتي لاتتتت لبلثلستتتب لبوسىتتتزي عتتتثب  كيز دلاتتتت دتتتث لي لبتتتف ب لل  بتتتثة لدتتتف نث للحتتتب ل عثنتتتب دبتتتت         

 تثرسق لبلملزن اا   ل ديف لبعرف لبذي تثف ه لبسلطي لبعرف ي. 
  ت  188: 2006  نلبفللي -لينوا تمءسح اعيز ا فل  لبسسثني لبعرف ي عثبعرثط ل تسي : 

تثرستق لبعنتتم ل الصتتث ي: ل تتذل  تلم اتتا  تت ل لبتشتتجسو ل للحبتثق دلاتتت استتلم  دتتثلو اتا لبلمظستتف للبتتف ب  ل تتذل  -أ 

ل  ي  ي،لنف دلات طحس،ي لبسسثني لبعرف ي لاتت لبحلتف  فث تجتثه ل ،ثهتي ي،نتب دلاتت للجنتو عتين  تف  لنتلريلل لنت،ثل 
 لبصي  ل ف  تثرسق اسلم  دثل اا لبلمظسف للبف ب . 

 ستتلم  لب،تتثم بلأنتت،ثل: ل تتم اتتا ل  تتفل  لباتتي تثلتتب ل نستتي كحيتت   لاتتت ل الصتتث  ل بتتك  ن لنتتلريلله ي، تتي لنتتلريلل ل -ب 
لنتلريلل اسنتتي لبعرتم  ل تتذل ل  يتت   ج،تب ل الصتتث  ي،نتتب بست مبل كحيتت   ل بتك  ن دتتفم ل نتتلريلل  تر ي للتتت صتتفلث 

  ث اا لب،ف ف اا ل  ل  ف ل لباي تر ي عثبلثلت ل ل فثف كحي   عين ل عل  ل ل سهدلك ل لب،ثاب لهثصب لب،نب لبي

 إلت صفلث للثل نسثنسي ل لالصث  ي ل لدلنثدسي ترلي دلات نشثط ل الصث . 
لنلريلل لن،ثل لبصي : لي،ف اا ل  فل  ل  ني بلسسثنتي لبعرف تي  فبتي لبماتت لبتذي كث تت فستل لبتفلل تتحتو  ظتثم  -ج 

لبرثدف  ل ،ف سي لبذ حسي لل لببضسي بم توا  عثك اشىلي لات لن،ثل لبصي   لبوا ل شىلي ظ يف او عفل ي لب،نب 

 ب،ف ل تشثل  ظثم ل
ً
 اتا  ظتثم لبصتي  لبثثعتت  للن  تف  لنتلريلل ععظثم لب،ن ف لبملاسي لت،نرت كثي ل

ً
بل،تميم عتف 

لنتت،ثل لبصتتي  ي،تتف اتتا ل  تتفل  لب زاتتي بلمنتتسو  طتتثة لبلجتتثل  لبفلبستتي ل لباتتي تتتر ي إلتتت تثرستتق ا،تتف ف دثبستتي اتتا 

 لبعنم لات ل الصث  لتثسين اسلم  لبيفث سي بلنجلنو . 
 ديف لبعرف لاليه ل الصث ي -3

الصث ي لاتت اي علتف للتحتثط للستق عث نتتثنثللف للمخللبتي لاتت للجث تب للحرسرتي اتا ل الصتث   يتحط اسلم  لبنشثط ل      

كنتتتث  تتتيتحط لوشتتتىب النتتتو عثب،نلستتتثف ل صتتتيفسي لل نتتتتثنثللف ل ثبستتتي للمحلستتتي لللأدعبستتتي بلنصتتتثل  لبلجثليتتتي لل رنستتتثف 
ي   لدلاتت لب،نتمم فرتف تترلي لاتت دتيف لبعرتف دملاتب كثيت   ل ثبسي لباي ت زل ف للباي     لل  لل ث   زل ف ل نسنث لات لبب    للأ 

ا دث اثبل للي تمنعت لا دث اث  ىمن بل تألي  ل ونثش ي للن لب،ملاب ل رلي  دلات دتيف لبعرتف نتمل  كتثن عنب ماتل لبضتسق ال 

لبتستت س ف لبملنتتو  لصاتتو للألنتتو  لتتأتر اتتا اصتتفليا ترييحتتث  نتتث ل مدتتم لف للأدعبستتي كنتتث  م تتح ث ايتتزلن ل تتففمدثف  ل 
ل جلنث سي ل صيفسي ل رفاي بلحىماي لل رنسثف لب،ثاي لكذبك لبرطتث  للختثص  عثستق  ىتمن  تذلن ل صتفللن لبطلتب 

لبولات دلات لبسلو لللخفاثف لبثبلثلت لبعنم ل الصث ي  ل تسجي  بك فأن ديف لبعرف  لثف  لبثبلثلت  لألي عث لي دملاتب 

 ت22: 1988نهثلح   هت:
  Balance of Payment    للأدعبسي كنث ي،وس ث ايزلن ل ففمدثف .ل مدم لف 1

  Government Sector Position. ايك  للحىماي لبعرفي 2
  private sector position. ايك  لبرطث  للخثص 3

ب لبستتثعري لتتترلي لبستتلطي لبعرف تتي ل نثلتتي عث صتتي  ل يكتت ي دلاتتت دتتيف لبعرتتف اتتا  تت ل تألي  تتث دلاتتت كتتب اتتا لب،ملاتت        

 نملً  عصمل  اعبي   ام اجلن،ي. 
للأدب عسثن  لل لبسلطي لبعرف ي ل نثلي عث صي  ل يك ي لات إ لل  ديف لبعرف نم   حفا عنيزل سهدث للخثهي  دث لهت          

 دم لف نللأهملت.ل طلمبثف نل ب زلاثف ت = ل م 
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 )المفهوم ، المؤشرات والدور التنموي ( المبحث الثاني /  الابتكار
:  اب مم ل علىثل ل الصث ي 

ً
 لل 

ت،تتتف ف ابتتتث سم ل علىتتتثل لتعمدتتتت آلل  لبحتتتثصثين دعتتتل عثستتتب ل تتتفللر لببوييتتتي ب تتتم لتمد تتتثتدم  لبرتتتف دبتتت  دعتتتل ن تتتم       

لن ل علىتتثل اتتث  نشتأ لل  نتتل  اعتتل  ععوت ت عأ تتل لبتذلف لاتتت لنتتلجثعثتدث دعتفاث تستتلألي ب،نتق لبصتتمل  ف،لستتي  كنتث  تتي  نللدتيزت

  (Debourg, 2004, p. 164)  ثت  دف ف  تسجي لبلبثدب لبذي  ثفث عين لببي  لاث  مدف لات عسئلل لل  ملدل فيدث.

: ار يلف ل علىثل
ً
 لث سث

 ,.Kunduz) نوععث اسثر ل علىثل دا طييق ب،د ل ر يلف ل نثنسي بل لباي ي،لنف دليدث لات لبلب لبفللنثف لكثلآتي: 

2017, p. 19) 

هت اعلجثف  لف دم   دثبسي اا صسق لبلطميي  ل لرفايهث للف لبلوعمبمدسث ل لرفاي لن هث للف لبلوعمبمدسث  -1

للبحثق اثب اجثل لببضث  للجمي  للد    للحثنمب  لل علجثف لبصسف  سي  لل  للف لب،لنسي لل د    

 د دث عثبرسني للحثبسي بلفل ل ل اييىي   لن هث للف لبلوعمبمدسث عنب ما ث لبملنو تشنب 
ً
لبو يبثجسي للبحسث ثف ا،ب ل

لن لب، اي عين هث للف لبلوعمبمدسث   ت302  هبثي 2020ناثنف   جثف لباي تلنلو عثبوبث   لب،ثبسي.دنسو ل عل

ل لرفاي للبلعنسي: ت،ف هث للف لبلوعمبمدسث ل لرفاي  ل ف،ثبسي كحي   بف  دنسو ل الصث لف لات لب،ثبم ل بك  ث 

عيلا  لبلعنسي ل الصث  ي  ذل اا  ثصسي لاا  تمفيه اا دنلي لدعبسي للباي ت،ف اا لب،ملاب لبيجيسسي لات تعبسذ

 ت2018 ثصسي ا ي  تمفي  لبسمة لب،ث سي بلصييف فثجد ل  لث  للمحلات. نا في  

عيل لف ل    ل  هت   ث   تنعث ث لبفلبي عملنطي  سئي دنماسي اخلصي  بلنخ    كي  ثبت بل صق لصلىثل  -2

  ف  اثفل   اا لب اا للات ظيل  ا،سعي  لبذبك فهي تنثب ل رثعب لبذي ترفال لبفلبي 
ً
للنلغ ل ل   لدل اثبسث

دلات ل    ل . لتبيف لبفلبي درمبثف هثلاي لللمجلنو بلنخ    ترف يل لج م ه ليصحح بل صق  ثص لاطلق اث م ث 

دلات اا  عرب ل    ل  لل يسلخفال  لن املفري هثصحل  إ  ي،ف ار ي عيل لف ل    ل  ل م ار ي ب علىثل  

لت،طي لبفلل ل نسي عثبغي ب ذل ل ر ي  ليرمم لبحعك لبفللت علرف م عسث ثف ابصلي دا عيل لف ل    ل   ب،نب 

لبسعملف لا،يفي ا،فل لب يث   للبعرصثن ب ذل للجث ب اا ار يلف ل علىثل بف   لل لب،ثبم  ارثل ي عين لبفلل ل 

لب، اي عين عيل لف ل    ل  للبلعنسي: ت،ف عيل   ل    ل  عنثثعي لنسلي حءبث  للحنث ي دلات ل    ل  امءم  لبب ل   

 عين صرمة ل لوسي لببوي 
ً
 اياماث

ً
يي بشىب دثم لل لوسي لبصعثدسي دلات للخصمص ل بك إ  تثلب عيل   ل    ل  اىث ث

 ت18  هبثي 2020 لتحثط ث لبملسق عثلحسث  ل الصث  ي. نلبعمل  

لب، اثف لبلجثليي: ت،ف لب، اي لبلجثليي اا ل ىم ثف ل نثنسي بلنعل    لهت لنسلي بضنثن ل عل  للب بمن فهي  -3

ثنب د اي ل ي   ب ذل فرف لدلنف ث ل علجمن بلل،ييف تنعو اعلجثف تثنب د اي ا،سعي  علجثف انثللي ت
عنعلجثتدم للبسعت للت ل ترثن لات لبصعو بلنثثفظي دلات لب بثجا   للنلنيلل دم   ل علجثف لهنم  ث لاثم 

ل عثفسين لي،يف ث ت فسلسب كمت ل ن دلات لندث اصطلح   لل لنم   لل لا  لل تصنسم لل  لسط ا دث. يدف  للت ت،ييف 

لو ال للخفاثف لأصف لبحثئ،ين دا نلو ل فاثف عثئو لل اعثفا آ ي  لتنثب لب، اي لبلجثليي ار يلف ل علىثل لبس
اا صسق للمخيدثف  لتتعثفا لبشيكثف اا لدب نن،هدث لبسماسي لتثسين دم   ل ىب اعلجثتدث صسق تسعت 

،ف لب، اي لبلجثليي لنسلي  لثف  اا ت  (SeferSener, 2011, p. 8)لبشيكي إلت تسجسب د اي تجثليي  ثهي  دث 
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  ب ث ل علم   للات عنثثعي عطثاي ت،ييف بلنعلم  لدعصي بل لب ث ا نسي عثبغي لات لن  لتسجسي ل رنسي لت،لب   لف 

 ت2  هبثي 2015ل تصثل عين ل عظني للب بثجا للمخللف لببئثف للمجلن،سي. ن لسبي  

ي كنر ي ب علىثل ل صيب لببي  كنر ي بللعنسي ل الصث  ي لكفف لب، اي عين ل تبثة دلات لبحثق للبلطمي  -4
لب،ف ف اا لبفللنثف لبعظييي للبلجييبسي إلت ان  عثك د اي اميي لا،عميي لطي  ي عين لبلعنسي لل تبثة دلات 

 لل  لبحثق للبلطميي    نسنث لات لبحلفلن ل لرفاي لباي كشبت لزل ف اا ل بثا ث دلات لبحثق للبلطميي  إ  لن

ل  بثة دلات لبحثق للبلطميي لات لبلعنسي    رب دا عثقت للمحف لف لبلرلسف ي   ثهي ب،ف لبثمل  لباي اصفثدث تطمل 
ل تبثة دلات لبحثق  ت48  هبثي 2019ن لملن    ظييي لبلعنسي لباي لدلب ف لبحثق للبلطميي دم ي دنلسي لبعنم.

حرثجق ل ل،لري عثبىمن لل نسثن لللحسث   كنث لن لبحثق لب،لمي للبلطميي: لن لبحثق لب،لمي ل ل  ا ني  ،يفي لل
 تسح بلحثصق ل دلنث  دلات  بسل لات لكتسثب ل ،لماثف  عثحءثفي للت ل ل ي،طي بلحثصق لببيهي عث ط   دلات 

   اخللف ل عثه  لل لسثل اث  عثنحل ا دث ليج،ب اعل شخصسي اخللبي   اا  ثصسي لبلبوي  للبسلمك لل  ضحثط

 ل نلمب 
ً
لللحيكي. لي،ي  لبحثق لب،لمي عث ل للمجنمدي ل عظني اا للج م  لباي  رمم  دث ل نسثن   اسلخفاث

لب،لمي لاملدف لبطييري لب،لنسي لن،سل ب يث   لبسسطي  دلات لبحيئي للكتشث  ظمل ي ث لتثف ف لب، اي عين  ذه 

لمل بلنشثكب لباي تملدل للمجلنو لات  او  ملحت للحسث   لبظمل ي   لا م للأ فل  لات لبحثق لب،لمي  م ل جث  للح

للعلىثل لبطية لل  للف لباي ت،ثل   ذه ل شثكب اا   ل لبلرفم لب،لمي للبلوعلمجت للبذي ي،لب  ارسثر ترفم 
لبحلفلن صسق لهحح ل  لنثم عثبحثق لب،لمي لل ،يفي اا ننثف لبفلل ل لرفاي  كنث  لضنا لبحثق لب،لمي 

نثنسي لتطحسرسي لتجييبسي كثبحثق لب،لمي للأكث  مي  للبحثق لب،لمي لبصعثعت  ل عثك لظثجف دف ف  عثمث ل
 بلحثق لب،لمي ا دث لبل،لسم للبلفليب للكتشث  ل ،يفي.

ل علىثل  م كسبسي توسّف ل الصث  او لب،م ي  اا   ل تطحسق عفلجب لات لبلوعمبمدسث ال تطحسق تمبسبثف لات            

لبلوعمبمدسث تر ي إلت صفلث تغي لف لات ل عل  للات انثبسب لح لث  للات لبلعظسم  لل علىثل  م فوي  دف ف  ال نلمك 

إبيدث لتثميل ث إلت  بل لملهعلىثل  م لبلنسك عثلأفىثل لحعفلدسي دف ف اا احب لببي  ال إ لل  ل رنسي ال لبسمة  فث  
نل،ي ال  فاي  ثف،ي ال طييري دنب ابسف   لل علىثل  م إ لث  نل،ي دف ف  عثدلنث  طييري دنب دف ف  لإ  ثل 

تلمي  ايلصب  سىلي إ لث  دف ف  لفلح نمة دف ف لللحصمل دلات امل  دف ف  برف اهحح ل علىثل ءيلل  صلنسي . ليلم 

 ت3  هبثي 2020نفييف   دنلسي ل علىثل دلات لبعثم لبلثلت:

تمبسف للأفىثل: لات  ذه ل يصلي  لم تمبسف افىثل ل علىثل اا   ل ل  لنثم علطميي لرثفي ل رنسي لتشجسو ل لرثل  -1
 ذه ل ،لماثف ال دا طييق ل ،لماثف للجف ف  عين للأفيل  دب  ل تصث ف انث  ر ي إلت ن مبي صصمل ل رنسي دلات 

لبحثق دا لبلوعمبمدسث لبصعثدسي للجف ف   لاا لم ل لسثل للأفىثل للجف ف  ل عثنحي لل نوا تطحسر ث اا طي  للأفيل  
 ل سىب لح لث  ل لثح لافل  ل رنسي ل ثبسي.

حسري  لضنا  م  لبلجف ف تثميب لببوي  إلت اشيل   لم تثميب للأفىثل للجف ف  إلت اشيل  ل بك اا اخطط تط - 2

ل سلخفم لصفل  تطحسرل  ل م  لنثجب لب،نب ل طلمبي  للبلوعمبمدسث للحف ثي ل سلخفاي او  للني اعثنحي بىب  ذه 

لبظيل  لفق لصلسثدثف  ل سهدففين عثحءثفي إلت  بك ترمم ل رنسي علثف ف تىثبسف اشيل  ل علىثل اا تىثبسف 
ل،لري عث ط ة ل شيل  نمل  اا لبعثصسي لبصعثدسي ال لبلجثليي  للءو  للني تل،لق لبحثق للبلطميي للبلىثبسف ل 

علماو ل حس،ثف للبلطمللف ل ل،لري عثبسمة لل  ف،ب ل عثفسين لبعلثج  اشيل  ل علىثل اي املكحي لبلغي لف للجف ف  

 للحثهلي لات اثسط ل رنسي للباي  نوا إ  ثب ث لات اي لحظي.
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 :تلأبف  ذه ل يصلي اا اجنمدي  طملف ترمم  دث ل رنسي  صسق تحفا  ذه للأ ي   عإ لث  تلمي  ل ش - 3
ً
يل  للا،سث

اعلم  تجييلي يسنح ب ث اا لبلأكف اا دث  يي لنثجب لح لث  للجف ف  لب سىب لح لثجت لل مل  للألبسي لاف  كبث   لبسف 

ح  ذل ل علم  لبلجييلي بلنرنسي ل ،عسي علثلسب الل  للّ  لب،ثالي ل لخصصي لات تطحسق لبلوعمبمدسث للجف ف   ليسن
ف،ب لب بثجا لل مل  ا لل مزدين ب،ف ث تنلرب ل رنسي إلت لح لث  لبب،لات  صسق   عف ان تلصف دنلسي لبلصنسو 

نلسي لبلصنسو عث يل ي للبرثعلسي  اي ا ل  نوا لءثفي لي ت،ف  ف دف ف  للات لي لحظي للعث  ل  لث    لو،ف لكلنثل د

  صحح ل علم  دث  ل بلمبم  للت لبسمة .

: لبسسثنثف لبفلدني بلح ي لؤيي لات تطميي لب، اي عين ل علىثل للبلعنسي ل الصث  ي
ً
 لثبثث

ُ تتتتتفل  ل علىتتتتتثل لاتتتتتت نتتتتتسثة لبلعنستتتتتي ل الصتتتتتث  ي اتتتتتو ايلدتتتتتث  لبرضتتتتتث ث ل دلنثدستتتتتي للبحسئستتتتتي لبلثف تتتتتف ا اتتتتتح لب، اتتتتتي اتتتتتا 

رضتتث ث ل ،رتتف  ب علىتتثل ل لل للحىماتتي لل لتتي دلاتتت لبلعنستتي ل الصتتث  ي لل دلنثدستتي  إ  تلطلتتب طحس،تتي لبضتتيللي ف تتم لب

ل علىثل ل ،رف  لنيدي تطمل ث إ لل  اميي  ذل  ففو للت إ جث  لنثجب ف،ثبي تل،ثلن عنمدبدث للحىماي للبرطث  للخثص  
    

ً
لجتتتتت ا اتتتتتتا  ظتتتتتثم ل علىتتتتتتثل   فث علىتتتتتثل اصتتتتتتفل لجي تتتتت ي لحيكتتتتتتي كنتتتتتث لن تشتتتتتتىب لبحيئتتتتتي ل الصتتتتتتث  ي لل دلنثدستتتتتي دتتتتتت  ل

لبلمظسف ل  نسنث اا صسق لنلثفلث لبمظثجف  إن لب،نب دلاتت تح تي لؤيتي  تنمبسي لاتت تطتميي اعظماتي لب،لتمم للبلرعستي 
 لل علىتتتتثل تتتتتر ي إلتتتتت تتتتتأزل اىم تتتتثف  تتتتذه ل عظماتتتتي لتعثنتتتتق  طط تتتتث لتملستتتتق لللعط تتتتث لتبثدل تتتتث اتتتتو للأنشتتتتطي ل الصتتتتث  ي

لل دلنثدستتتتتتي للبثرثفستتتتتتي  لينحلتتتتتتت لن  ىتتتتتتمن لب تتتتتتف  لبيجي تتتتتت ي بسسثنتتتتتتثف ل علىتتتتتتثل لب  كيتتتتتتز دلاتتتتتتت لبل،تتتتتتثلن عتتتتتتين ل رنستتتتتتثف 

نترييتتتتي ار تتتتيلف ل علىتتتتثل   لبل،لسنستتتتي لايلكتتتت  لبحثتتتتمث  للبشتتتتىب ل  تتتتثه  نثتتتتب لب، اتتتتي عتتتتين نسثنتتتتثف ل علىتتتتثل للبلعنستتتتي.
 ت3  هبثي 2017

 بللعنسي ل الصث  يت لبسسثنثف لبفلدني  1لبشىبن

 

تثلسب  رفي  لبلجعي ل الصث  ي لل دلنثدسي -ل صفل: ترييي ار يلف ل علىثل  ا اح ل علىثل لات لبحلفلن لب،يبسي  

 .4  ص2017بغيوي آنسث  للأام ل لثف  للآنىمل 

بل، ي  ف،ثبسي إ لل  لتخطسط لتنسسق ل بك  لم اا   ل إتحث  لبسسثنثف للآتسي: تح ي لبسي دلات ل سلم  لبمط ي              

لالثب،تتي انشتتطي لب،لتتمم للبلرعستتي لل علىتتثل ل دتتم املل  تتث  ل نتتلنيلل لاتتت لنتتلونثل لترميتتي لبح تتو لبلثلستتي لب زاتتي بلعنستتي 

ل عظماي للفو كبث   دنل ث   ل جث  ل رنسثف لبمنسطي عين اىم ثف ل عظماي للمخللبي اا د ي  لبس دث لبين لبرطثدتثف 
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خللبي اا د ي ا ي   كنيلك  لبلطميي لبلر ي لصفلجق لب،لمم لللحثءعثف لبلرعسي لهتعث  ق لبلنميتب  إ جتث  للآبستثف للم

لب زاي بتشجسو لترميتي لبتيللعط عتين ل ىم تثف لبيجيستسي بلنعظماتي  اثتب ارنستثف لبحثتق للبلطتميي للبل،لتسم للبلتفليب 

ي لل ىثتب ل نتشثليي للحد م لب،لمي   لتثبيز لبرطث  للخثص بلرسثم للبشيكثف لل ستثنييا لل حلوييا لامل ي لبلرعس

 دتتا 
ً
عتتفلل ليتتث ي لاتتت تعبستتذ لإ لل  للأنشتتطي لب،لنستتي للبلرعستتي لتثف تتف لببتت لا  لبحثثستتي لترسسن تتث للنتتتثنثل  لثجج تتث  فضتت 

خثهتتتي عثبتتتفلل للحثنتتتم بل،لتتتمم تمدستتتل لنتتتثجب لبلمدستتتي للمخللبتتتي بل،نستتتق إ للك افتتتيل  للمجلنتتتو للبرطثدتتتثف للحىماستتتي للل

للبلرعستتتتي لل علىتتتتثل لاتتتتت تثستتتتين لبوبتتتتث   ل  لثدستتتتي لزيتتتتث   لبرتتتتفللف لبلعثفستتتتسي ب الصتتتتث  لبتتتتمط ي لللمحثفظتتتتي دلاتتتتت لبحيئتتتتي 

لل ملل  لبطحس،سي لل لترث  عنسلم  ا،يشي ل ملطا  كنث إن  دم للدث ي لتشجسو لبرفللف لببشييي لات لحعتفل  لل علىتثل 

 ت6  هبثي 2020نفييف   إتحث  اجنمدي اا لبسسثنثف لاا ا ن ث:تثلث  إلت 

تدسئتتي لبحيئتتي ل  جنتتي لتتتمفي  لحاىث تتتثف ل عثنتتحي بتشتتجسو لصبتت  إعتتتفلدثف لاحتتث للف للأفتتيل  لللجنثدتتثف لارنستتتثف  -1

 لبرطث  للخثص.

ل علىتتتثل للبلغلتتب دلاتتتت  ا،ثلجتتي ل ستتثجب لبرث م ستتتي لل الصتتث  ي لل دلنثدستتي لب زاتتتي بلتتلنوا اتتتا  فتتو لنتت  لتسجسثف -2

 لبلثف ثف.

 دتتم دنلستتتي  رتتب لبلوعلمدستتتث لل ،يفتتتي للتتت  ظتتتم لح لتتث  للمحلستتتي كثبصتتتعثدي للب للدتتي لللختتتفاثف  للبستتعت للتتتت لدلنتتتث   -3

 تفلعي  لج،ل ث اكث  فثدلسي.

 تشجسو تح ي لبرطث  للخثص لل ستثنييا لمخ  دثف ل حفدين لل حلوييا لبمطعسين.   -4

 للآبسثف لللحملف  لب زاي  نلرطثب ل حفدين لل حلوييا ل لنيز ا بل،نب لات ل يلك  لبحثثسي. إ جث   -5

 تشجسو إاثاي ل رنسثف لبصغي   لل لمنطي اا   ل تبعيدث اا احب للحثءعثف ل الصث  ي لبلرعسي.   -6

 لبرعملف ل عثنحي بلنشي.ل  لنثم عثح لث  لببويي بل،لنث  لل حفدين لصب  م دلات نشي إ لثد م لتماي   -7

  دم لترميي للجن،سثف لب،لنسي لات للمجلنو لتب،سب  لل ث لات تعنسي لبرفللف لبمطعسي بلإعفل  لل علىثل.   -8

 إ جث  لبمنثجب لب زاي بلب،سب  لل ل رنسثف لبل،لسنسي لللأني  لللمجلنو لات لكتشث  للدث ي ل م مبين لل حلوييا.  -9

 (NARDLياسي )القياس والتحليل الاقتصادي باستخدام  نموذج المبحث الثالث/ الجانب الق
: لبحسث ثف ل سلخفاي لات لبلثلسب لبرسثس ي:  

ً
 لل 

 تتلم  كتتي لبحسث تتثف ل ستتلخفاي ندتتيف لبعرتتف  كنلغيتت  تتتثبو لبتتيل   ل   تت ل  للنتتلي ل لف لبلوعلمدستتث لل  بتتثة دلاتتت لبحثتتق 

 للبلطميي كنلغي لف اسلرليت

 لبعنم   لبرسثس ي: ععث 

 بغيف اسثر لب، اي عين ل لغي لف ل سلرلي لل لغي  لبلثبو   نيلىمن بف عث لبعنم   ل تي:     

1 .........................................(X1, X2, X1) y = f  

الغيتتت لف ل  نتتتم   للبتتتذي  رتتتيا لب، اتتتثف لبرصتتتي   ل دتتتب عتتتين   NARDL نتتتم    ت فث تتتل  نوتتتا تمهتتتسف1اتتتا ل ،ث بتتتي ن

 لينوا تمءسثل عثبصسغي لبلثبسي:

Yi=α_0+ βiXi1+βiXi2+βiXi3+Ui 

 صسق:
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y.ل  نثب ديف لبعرف ل  نثب ل لغي  لبلثبو : 

X1.ل تنثب عيل لف ل    ل  ل  نثب ل لغي  ل سلرب ل لل : 

X2تنثب لنلي ل لف  نلو لبلوعمبمدسث ل لرفاي اا لدنثلت ل نلي ل لف ل  نثب ل لغي  ل سلرب لبثثني. :ل 

X3ل  نثب ل لغي  ل سلرب لبثثبق. : ل  نثب ل  بثة دلات لبحثق للبلطميي  

:
ً
 NARDLترف ي  نم    لث سث

تم تثميب لبحسث ثف إلت فصلسي لتم ترف ي  نم    ثل ل لتحين لدم  د اي اصي   لطميلي  NARDLتم ترف ي  نم         
 بلثرق  إلت ان ل  لحثللف عسنت دم   لبعنم    عثحءثفيللأدب 

ً
دعف لببية للألل   ل الصث  يل ر يلف  لنلريلليل ظيل

 . صث ب الاو للأنا لبعظييي  للنسجثاثللات ءم  تلك ل ،طسثف بلأنلريلليي 

 ت  لثج  لبعنم  1دفلل ن

Dependent Variable: D(MS)   

Method: ARDL    

Date: 11/24/24   Time: 08:50   

Sample: 2005Q2 2020Q4   

Included observations: 63   

Dependent lags: 4 (Automatic)   

Automatic-lag dual non-linear regressors (4 max. lags): HTG_IMPORTS IP 

        PER_CAPITA S_D   

Deterministic : Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 2500  

Selected model: ARDL(4,0,4,4,4)  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

MS(-1) -0.340001 0.069839 -4.868357 0.0000 

@CUMDP(HTG_IMPORTS) -2926.738 1267.648 -2.308794 0.0292 

@CUMDN(HTG_IMPORTS) -255.1969 874.8825 -0.291693 0.7728 

@CUMDP(IP(-1)) -0.274360 0.870976 -0.315003 0.7553 

@CUMDN(IP(-1)) 148.0503 98.92757 1.496553 0.1466 

@CUMDP(PER_CAPITA(-1)) 19395.39 3727.947 5.202700 0.0000 

@CUMDN(PER_CAPITA(-1)) -23585.08 7483.995 -3.151403 0.0041 

@CUMDP(S_D(-1)) 139.1020 29.66185 4.689594 0.0001 

@CUMDN(S_D(-1)) 32.54530 6.109802 5.326737 0.0000 

C 5642.874 942.2719 5.988584 0.0000 

D(MS(-1)) -0.099564 0.142215 -0.700099 0.4901 

D(MS(-2)) -0.197406 0.142070 -1.389497 0.1765 

D(MS(-3)) -0.257924 0.144049 -1.790532 0.0850 
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@DCUMDP(IP) -3.214814 2.773960 -1.158926 0.2570 

@DCUMDN(IP) 20.08994 30.73571 0.653635 0.5191 

@DCUMDP(IP(-1)) -2.153070 1.290376 -1.668560 0.1072 

@DCUMDN(IP(-1)) -81.50053 93.15857 -0.874858 0.3897 

@DCUMDP(IP(-2)) -2.644277 1.072124 -2.466390 0.0206 

@DCUMDN(IP(-2)) -72.56756 81.31645 -0.892409 0.3804 

@DCUMDP(IP(-3)) -2.905603 1.058546 -2.744900 0.0108 

@DCUMDN(IP(-3)) -35.19411 64.05810 -0.549409 0.5874 

@DCUMDP(PER_CAPITA) -2086.451 5291.968 -0.394267 0.6966 

@DCUMDN(PER_CAPITA) 34698.32 8426.727 4.117651 0.0003 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-1)) -24924.42 4390.335 -5.677112 0.0000 

@DCUMDN(PER_CAPITA(-1)) 37457.44 14150.03 2.647163 0.0136 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-2)) -24565.09 4757.061 -5.163922 0.0000 

@DCUMDN(PER_CAPITA(-2)) 36085.89 14050.34 2.568329 0.0163 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-3)) -24578.29 5314.716 -4.624572 0.0001 

@DCUMDN(PER_CAPITA(-3)) 21648.40 13487.22 1.605105 0.1206 

@DCUMDP(S_D) 10.15003 21.97357 0.461920 0.6480 

@DCUMDN(S_D) 24.23212 10.83388 2.236697 0.0341 

@DCUMDP(S_D(-1)) -119.8355 27.86541 -4.300513 0.0002 

@DCUMDN(S_D(-1)) -11.44728 7.888283 -1.451175 0.1587 

@DCUMDP(S_D(-2)) -112.0141 27.17354 -4.122174 0.0003 

@DCUMDN(S_D(-2)) -10.10140 7.754391 -1.302668 0.2041 

@DCUMDP(S_D(-3)) -87.19378 24.37423 -3.577293 0.0014 

@DCUMDN(S_D(-3)) -4.902111 9.065509 -0.540743 0.5933 

          
R-squared 0.882290     Mean dependent var 1458.721 

Adjusted R-squared 0.719306     S.D. dependent var 1634.164 

S.E. of regression 865.7886     Akaike info criterion 16.65472 

Sum squared resid 19489339     Schwarz criterion 17.91339 

Log likelihood -487.6238     Hannan-Quinn criter. 17.14976 

F-statistic 5.413370     Durbin-Watson stat 2.143552 

Prob(F-statistic) 0.000014    

          
*Note: p-values and any subsequent test results do not account for model 

        selection.   

 ل صفل: اا دنب لبحثصثين.
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 ل لحثل ل ل   لبلحث ات 2للجفلل ن

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity 
 

     
     F-statistic 1.841182     Prob. F(36,26) 0.0542 

Obs*R-squared 45.25016     Prob. Chi-Square(36) 0.1388 

Scaled explained SS 10.72562     Prob. Chi-Square(36) 1.0000 

     
 ل صفل: اا دنب لبحثصثين      

% لبثبلثلت احمل 5لكب  اا اسلم  ل ،عميي  اا للجفلل اد ه   صظ عثن لبرسم ل صلنثبسي   لحثل عيلتش عثكثن كم فيي 

 .بلأ طث فيءسي لب،فم لبرثجلي عث ل  عثبك تجثنا لات لبلحث ا 

  :
ً
 لبلمزيو لبطحسعت بلحملقت  ل لحثللثبثث

بلوشف دا  (Jarque-Berra test)   ل لحثللبلمزيو لبطحسعت ا  يسلخفم  ل لحثلبفللني نلمك لبعنم    عف اا اديل  

 خلب   J-B ل  لحثلا  ان  ذل  ل  لحثلب ذل  ل صلنثبسي نثب لبرسم  (2)طحس،ي لبلمزيو لبطحسعت بلحملقت   لان لبشىب 

 ارثعب لببيءسي لبحف لي لبرثجلي عأن لبحملقت 
ً
 طحس،سث

ً
فيءسي لب،فم لباي تعص دلات ان لبحملقت نللأ طث ت تلمز  تمزي،ث

 ط
ً
   لاا   ل ا صظي  لثج  نللأ طث ت  تتحو تمزي،ث

ً
لهت ااب اا اسني   J-B=  1,943351 جف ان اسني   ل  لحثلحس،سث

𝜒2     0.378449بتت  ل  لحثلل رثعلي ب ذل  ل صلنثبسيكنث ان لبرسني  5%للجفلبسي دعف اسلم  =P-value  لهت اكب  اا

 ذل ار ي لجم   لجسي لتتحو  لبلمزيو لبطحسعتً ل بذبك  رحب فيءسي لب،فم ان عملقت لبعنم   دشم  5%اسلم  ل ،عميي 

 لبعنم   ل رفل .
 تل لحثل لبلمزيو لبطحسعت2لبشىب ن

0
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16

20

-1500 -1000 -500 0 500 1000 1500

Series: Residuals

Sample 2005Q2 2020Q4

Observations 63

Mean      -1.86e-12

Median   69.91699

Maximum  1598.867

Minimum -1407.626

Std. Dev.   560.6640

Skewness  -0.177973

Kurtosis   3.783343

Jarque-Bera  1.943351

Probability  0.378449  

 ل صفل: اا دنب لبحثصثين 
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ً
 لبتسلسلات   ل لتحثط ل لحثل -للب،ث

 ل لحثل عثنلخفلملبذلتي   ليلم  بك   ل لتحثطبللأكف اا  لم لبعنم   ل رفل اا اشىلي  ل  لحثليسلخفم  ذل         
Breusch-Godfrey      ت ان لبعنم   3لبذلتي عين عملقت لبعنم      ا    صظ اا للجفلل ن  ل لتحثطبلوشف دا اشىلي

  F   𝜒2 ل لحثلللباي تلضنا اسم   Breusch-Godfrey ل لحثللبتسلسلات ل بك لأن اسم  ل لتحثطل رفل  ثلت اا اشىلي 
 ل  لحثل  لبنث ان اسم  Fprob(2, 3) = 0.  Chi-square(2)=0.1467 4703  ل ذه لبري     5%اكب  اا اسلم  ل ،عميي 
 تسلسلات عين ل لغي لف . للتحثطبذل  رحب فيءسي لب،فم لباي تعص ب،فم لدم    5%بي  ا،عميي اي  اكب  اا 

 تل لحثل ل لتحثط لبتسلسلات3للجفلل ن

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.778494     Prob. F(2,24) 0.4703 

Obs*R-squared 3.838100     Prob. Chi-Square(2) 0.1467 

 ل صفل : اا دنب لبحثصثين

 
ً
 للحفل  بللىثاب ل ش  ك         ل لحثل – تتثاستتتتث

لدم  د اي لبلىثاب اش  ك اي اف  لدم  د اي تملز سي طميلي  ل لحثلهت  ARDLان للخطم  لباي تلات ترف ي  نم   

لفق فيءسي لب،فم لباي تعص ان  F إصصثجسيللأدب عين تألي  لبسسثني لبعرف ي لار يلف ل علىثل ا   لم صسثب 

   اي ت، ي دفم لدم  د اي تملز سي طميلي للأدب   ارثعب ل ،لنثف ل سلميثف ل حطأ  بلنلغي لف ل لحطأ  تسثلي هب
ً
يل

لببيف لبحف ب لباي تعص دلات لدم   تىثاب اش  ك اي لدم  د اي تملز سي طميلي للأدب عين ل لغي لف   لدلسل  لم 

 ت  م ح  بك :4او للحف للأدلات لللأ نر بلرسم للحيدي   لاا   ل للجفلل ن  F إصصث هارثل ي اسني 

 للحفل  بللىثاب ل ش  ك ل لحثلت 4لل نللجف

 

 ل صفل: اا دنب لبحثصثين.
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 ت ترف ي لبعنم  5للجفلل ن

Dependent Variable: D(MS)   

Method: ARDL    

Date: 11/24/24   Time: 08:50   

Sample: 2005Q2 2020Q4   

Included observations: 63   

Dependent lags: 4 (Automatic)   

Automatic-lag dual non-linear regressors (4 max. lags): HTG_IMPORTS IP 

        PER_CAPITA S_D   

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 2500  

Selected model: ARDL(4,0,4,4,4)  

          
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

          
COINTEQ* -0.340001 0.037552 -9.054081 0.0000 

D(MS(-1)) -0.099564 0.114759 -0.867593 0.3915 

D(MS(-2)) -0.197406 0.109846 -1.797109 0.0810 

D(MS(-3)) -0.257924 0.093736 -2.751611 0.0093 

@DCUMDP(IP) -3.214814 0.636696 -5.049210 0.0000 

@DCUMDN(IP) 20.08994 18.80454 1.068356 0.2927 

@DCUMDP(IP(-1)) -2.153070 0.815936 -2.638773 0.0123 

@DCUMDN(IP(-1)) -81.50053 26.44632 -3.081735 0.0040 

@DCUMDP(IP(-2)) -2.644277 0.809075 -3.268273 0.0024 

@DCUMDN(IP(-2)) -72.56756 25.22812 -2.876456 0.0068 

@DCUMDP(IP(-3)) -2.905603 0.723044 -4.018570 0.0003 

@DCUMDN(IP(-3)) -35.19411 20.63016 -1.705954 0.0969 

@DCUMDP(PER_CAPITA) -2086.451 2036.812 -1.024371 0.3127 

@DCUMDN(PER_CAPITA) 34698.32 5507.868 6.299772 0.0000 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-1)) -24924.42 3170.580 -7.861155 0.0000 

@DCUMDN(PER_CAPITA(-1)) 37457.44 9992.824 3.748434 0.0006 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-2)) -24565.09 3459.833 -7.100079 0.0000 

@DCUMDN(PER_CAPITA(-2)) 36085.89 9271.418 3.892166 0.0004 

@DCUMDP(PER_CAPITA(-3)) -24578.29 3593.128 -6.840359 0.0000 
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@DCUMDN(PER_CAPITA(-3)) 21648.40 7670.034 2.822465 0.0078 

@DCUMDP(S_D) 10.15003 12.38279 0.819689 0.4179 

@DCUMDN(S_D) 24.23212 4.564609 5.308695 0.0000 

@DCUMDP(S_D(-1)) -119.8355 19.73155 -6.073297 0.0000 

@DCUMDN(S_D(-1)) -11.44728 4.542636 -2.519964 0.0165 

@DCUMDP(S_D(-2)) -112.0141 18.73145 -5.980001 0.0000 

@DCUMDN(S_D(-2)) -10.10140 4.508849 -2.240350 0.0315 

@DCUMDP(S_D(-3)) -87.19378 16.18328 -5.387895 0.0000 

@DCUMDN(S_D(-3)) -4.902111 4.035654 -1.214700 0.2326 

          
R-squared 0.882290     Mean dependent var 1458.721 

Adjusted R-squared 0.791485     S.D. dependent var 1634.164 

S.E. of regression 746.2160     Akaike info criterion 16.36901 

Sum squared resid 19489339     Schwarz criterion 17.32151 

Log likelihood -487.6238     Hannan-Quinn criter. 16.74363 

F-statistic 9.716304     Durbin-Watson stat 2.143552 

Prob(F-statistic) 0.000000    

          
*   p-values are incompatible with t-Bounds distribution. 

 

  إصصثجسثلاا   ل  لثج  لبلرف ي نيلم ترسسم لبعنم   
ً
  للالصث  ثلاسثنسث

  لحصصثئيلبلثلسب 

 5  ل  لثج  لبلرف ي ل م حي لات دفلل ن اا         
ً
ت فرف لدف ان ل لغي  ل سلرب نل لنثب عنر يلف ل علىثل بل تألي ل

 دلات ديف لبعرف
ً
%ت اا لبلحث ا 88ان لبفلبي فسيف نR2=0.882290) بذل  جف ان ام  تبسي  لبفلبي علغت ن ا،عميث

 ركف ام  تألي  ار يلف ل علىثل    لان  لثج  لبلرف ي اكفف ا،عميي ل ،لنثف لباي  ل لغي  لبلثبو ل م ديف لبعرف  ل ذل
لهت بي  ا،عميي  (tb1=0.1817)ا،عميي ل ،لنثف ل رفل  ا  علغت    لحثل t ل لحثلتم ترف ي ث بلنلغي لف ا  يسلخفم 

ببيءسي لبحف لي للباي تعص دلات ان ل لغي لف  فل دلات ا،عميلل لات لبعنم   بذبك  رحب عث انث ل  لحثلاف ادلثز  إصصثجسث
 . إصصثجسيلبلمءسثسي  لف ا،عميي 

-P علغت ل  لحثل يحصصثجس ل صلنثبسيللمحتسحي ا  ان لبرسني  Fstatistic=9.716304 ااث ل ،عميي لبىلسي بلعنم   علغت

value=0.000000  لبفلبي. للدلنث  يل ذل  فل دلات ا،عميي لدم ييي لبعنم    5%لهت ااب اا 

-   
ً
 ترسسم لبعنم   االصث  ث

 ل ،ثبم . ا ثلهل بك اا   ل   يلالصث ت ان لبعنم   ل رفل بل ا،عميي 5اا   ل  لثج  لبلرف ي ل حيعي لات للجفلل ن 

  ث نحق  نوا لبرمل إن ل علىثل اهحح  ثلب اىث ي كحي   لات كب اا لبفلل لبعثاسي لل لرفاي دلات صف نمل         
ً
لتأنيسث

 او زيث   فيص لب،نب  ليُنثب ل علىثل 
ً
ل ذل  يدو إلت لبفلل لبوحي  لبذي  رمم عل لات تب،سب إن  لتسجسثف لبلعنسي اصثصحث
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ثثفظتي دليدتث ل بتك اتا  ت ل كستبدث اتفل  تعثفستسي ت،نتب دلاتت تثستين لت،تتف ب ءتيلل  صلنستي ح لل   تذه ل رنستثف بلن

اعلمدثتدتتث لانتتثبسبدث لا نتتثط ادنثب تتث  لإن صثءتتعثف للأدنتتثل تلصتتفل للأبستتثف للأنثنتتسي بتتفدم نشتتثط ل علىتتثل اتتا  تت ل 

لاا   ل لبرستثر تظ تي بعتث تب،سب لحاىث ثف لباي ترفا ث للحثءعي لخفاي ل حلوييا لل حفدين  بوا ل شىلي لات لب،يلة 

لبعلتتثج  ب،تتفم فثدلستتي لب، اتتي عتتين ار تتيلف ل علىتتثل للبلعنستتي ل تتذل للاتتو للحتتثل كتتمن لن لبلعنستتي للبعنتتم لاتتت لب،تتيلة ي،لنتتف 

 بشىب اطلق دلات لح يل لف لبعبطسي  ل   يتحط عرم  ل علىثل لار يلتل  

 الخاتمة:

لب،نب دلات هسثبي نسثنثف ل علىثل لات إطثل انثنسثتدث ل  نثجسي او لب  كيز دلات ل نلبث   اا ل ،تثل  للبلوعمبمدستث      

لب،ث ستتتي  لاتتتا لبوبتتتث لف لب،لنستتتي لبمطعستتتي اتتتو للمحثفظتتتي دلاتتتت لبثرثفتتتي للب ميتتتي للمحلستتتي  كتتتذبك لدتتتم  لبرستتتث   لبسسثنتتتي 

اتتا لدتتب  دتتم لبحعتتث   للحثدتتي للتتت تمدستتل ل علىتتثل هتتمب لبلعنستتي ل ستتلفلاي دبتت  ل تترلي  لاتتت دنستتو لبرطثدتتثف ل الصتتث  ي 

 ب نتثنثل لل علىثل ل ذل  ثدم دا دنلسي لب  لعط لبملستق عتين لبلعنستي 
ً
آبسثف لبسسثني لبعرف ي   لد،ب ل الصث  اثب ل

 علىثل لآبسثف لبسسثني لبعرف ي .لنسثنثف ل  
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